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Trhovy komentar

Ekonomicky vyvoj v USA a Eurozéne naznacuje spomalenie inflicie a zmenu v menovej
politike centrdlnych bank, ¢o md priamy vplyv aj na vysledky finanénych trhov.
Americky Fed v septembri prekvapil zniZenim trokovej sadzby o 50 bazickych bodov,
&im odstartoval cyklus uvoliiovania menovej politiky. Dalsie poklesy sa o¢akavaju este
do konca tohto roka, napriek tomu, Ze ekonomika USA by sa mala recesii vyhnut. Tento
scendr znizuje naklady na tvery a podporuje ceny dlhopisov. Investori mézu ocakavat
pokles vynosov na americkych $tatnych dlhopisoch do konca roka 2024, ¢o zvysi
atraktivitu firemnych dlhopisov.

V Eurozéne sa ekonomicky rast ocakdva az v roku 2025, pricom rizikd pretrvavaju,
najmi v Nemecku. ECB tiez znizila trokové sadzby, ¢o podporuje ceny dlhopisov.
Eurépske akcie vak zaostdvaju za americkymi, najmi pre chybajice impulzy na rast.
Americky akciovy trh v septembri dosiahol nové maxima, podporeny znizenim sadzieb,
no jeho ocenenie zostiva vysoké v porovnani s inymi trhmi. Naopak, eurépske a britské
akcie vykazuju nizsie valucie, zatial ¢o $vajciarsky trh zaostal pre slaby vykon firiem ako
Nestlé a Roche. Z dlhodobého hladiska ocakivame normaliziciu vynosov akcii v
doésledku vyssich arokovych sadzieb a slabsej ekonomickej dynamiky.

Americky doldr oslabuje pre o¢akdvany cyklus znizovania sadzieb. Predpoklada sa dalsie
oslabovanie vo¢i euru a libre. Tento trend médze znizit atraktivitu doldra vo¢i mendm s
nizkymi arokmi ako je $vajciarsky frank. Hoci niz8ie sadzby podporuja ceny dlhopisov a
zlepSuji podmienky pre zadlzené firmy, akciové trhy by mohli celit negativnym
vplyvom, ak sa zhorsi trh price. Kartami moze zamies$at aj geopolitické riziko a vysledky
americkych volieb. Riziko recesie moze viest k zhor$eniu podnikatelskej aktivity a
ndrastu rizika nesplacania dlhov, ¢o by malo negativny dopad na rizikové aktiva.

Investi¢nd stratégia

Best Select Growth Strategy je rastové portfdlio, ktoré sa zameriava na stabilny rast
kapitdlu v strednodobom horizonte. Portfélio je aktivne riadené a primdrne investuje
do akcii a dlhopisov. Pozicie v alternativnych a komoditnych investiciach sldzia na
diverzifikiciu alebo dosahovanie dodatoéného vynosu. Podkladovymi aktivami v
portféliu si ETF fondy od svetovych spravcovskych spolo¢nosti ako BlackRock,
Amundi Investment Solutions, Invesco Asset Management, UBS, PIMCO ¢i DWS.

Vyvoj hypotetickej investicie 10 000 € od vzniku
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Minuld vykonnost nie je zdrukou budiceho zhodnotenia. Vyk t zobladnuje iba celkové ndklady podkladovych ETF
fondov, poplatky samotného portfolia vo vysledku nie sii premietnuté.
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Charakeeristika portfélia

Vznik portfélia 1. jGna 2023
Mena portfdlia EUR

Min. prvotnd investicia 10 000 €
Min. néslednd investicia 5 000 €
Vstupny poplatok 2,00 % z investicie
Vystupny poplatok netctuje sa

1,00 % p. a. + DPH

Poplatok za vykonnost  neuctuje sa

Poplatok za riadenie

Vyplata vynosov reinvestujui sa

Ukazovatel rizika

Nizsie Vyssie
riziko < 1 2 3 ° 6 7 > riziko

Obvykle nizsi vynos Obvykle vy3si vynos

Zlozenie portfdlia

0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Akcie Dlhopisy
Komodity Alternativne investicie

Zhodnotenie v EUR

Obdobie Vykonnost

1 mesiac 1,41 %
3 mesiace 2,85 %
6 mesiacov 5,49 %
9 mesiacov 15,72 %
1 rok 24,27 %
3 roky p. a. -

S rokov p. a. -

Minuld vykonnost nie je zdrukou budiceho zhodnotenia.
Vykonnost' zobladiuje iba celkové ndklady podkladovych
ETF fondov, poplatky samotného portfolia vo vysledku nie sii
premietnuté.

ESG rating

Celkovy ESG Rating (CCC - AAA) A
MSCI ESG Quality Score (0 - 10) 6,84
Intenzita emisii CO, 71,06t

Rating platny k 30. 08. 2024 na zdklade analyzy 82,98 %
zloZenia portfolia. BliZsie informdcie o metodike MSCI
Fund Ratings ndjdete na webovej stranke analytickej
spolocnosti MSCI: www.msci.com/esg-fund-ratings
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Regionalne rozdelenie investicie Sektorové rozdelenie investicie

= USA a Kanada . = Zakladné materidly
Eurépa, Afrika a Blizky Vychod Komunikacné sluzby
. Azia = Spotrebitelsky cyklicky sektor
\ Spotrebitelsky defenzivny sektor
= Energetika

Finanéné sluzby
. Zdravotna starostlivost
= Priemysel
Realitny sektor
= Technolégie
Utility - verejné sluzby
Ostatné

Akcie v portféliu

g‘ Price / Earnings Ratio 19,96 Efektivna splatnost 5,14r.
s 9 s § 5 Price / Cashflow Ratio 14,16 Efektivna duricia 3,62
3 -g Price / Book Ratio 3,72 Priemernd kreditna kvalita A
3 g: Zdroj: Morningstar
4 4 3 B g
hodnotové zmie3ané rastové
Typ akcif TOP 10 pozicii v portféliu Sektor Krajina  Podiel
TRS UBS Bbg CMBCOM OpfStgyxPM 2.5 Lvg NR USD N/A USA 10,00 %
TRS MSCI World NR USD N/A USA 10,00 %
Dlhopisy v portféliu TRS LPX Major Market TR EUR N/A Svajiarsko  5,00%
= NVIDIA Corp Technolégie USA 2,05%
21 0 v g—\ ? Apple Inc Technolbgie USA 1,99 %
" % Eli Lilly and Co Zdravotnd starostlivost USA 1,16 %
0 79 0 E‘_ 9:’_‘ Alphabet Inc Class A Komunika¢né sluzby USA 0,84 %
* ni Microsoft Corp Technologie USA 0,81%
s ﬁ Alphabet Inc Class C Komunika¢né sluzby USA 0,73 %
0 0 0 5’_ Novo Nordisk AS Class B Zdravotnd starostlivost  Dansko 0,71 %
limitovana  strednd vysoka

. . Zdroj: Morningstar
Citlivost na pohyb sadzieb

Pravne upozornenia a dolezité informacie:

Poskytovatelom investi¢nej sluzby riadenia portfolii Best Select Growth Strategy je v zmysle zdkona ¢ 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (ziakon
o cennych papieroch) v platnom zneni spolo¢nost Wealth Effect Management o.c.p., a.s., so sidlom Bottova 2A, 811 09 Bratislava, ICO: 51 127 113 zapisand v Obchodnom registri Mestského sadu Bratislava I1I,
oddiel Sa, vlozka ¢. 6652/B (dalej len ,\WEM®), ktora ich riadi exkluzivne pre klientov spolo¢nosti Swiss Life Select Slovensko, a. s. so sidlom Mlynské Nivy 49/II, 821 09 Bratislava, 1CO: 36 752 606 zapisana v
Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 4102/B (dalej len ,SLSS*). Obsiahnuté informacie predstavujii marketingové oznidmenie SLSS a st platné ku dnu ich zverejnenia a moézu
sa v case zmenit. Tieto informacie boli zostavené a spracované zo strany SLSS a vychadzaju zo zdrojov, ktoré SLSS povazuje za spolahlivé. Slazia vylu¢ne na informacné tcely, nepredstavuja akukolvek ponuku
uzavriet zmluvu tykajicu sa akéhokolvek finanéného ndstroja v nich uvedeného s osobou, ktord odpovie na tieto informacie. Taktiez nie st podkladom na uzatvorenie inej zmluvy, ani sa na ne nemozno
odvolavat v savislosti s dojednanim akéhokolvek zavizku, nemozno sa na ne spoliehat ako na tplné vysvetlenie vietkych rizik spojenych s investovanim do finanénych nastrojov v nich uvedenych. Nepredstavuja
investi¢né poradenstvo ani investi¢né odportcanie, ktoré by zohladnovalo individualnu situdciu investora, najmi v zmysle jeho financ¢nej situdcie ¢i investiéného ciela. Moznosti investovania prezentované v
tomto dokumente nemusia byt primerané alebo vhodné pre potencialnych investorov. SLSS nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknd ich nespravnou interpreticiou a zlym investicnym
rozhodnutim. Investicie do cennych papierov v sebe nesu riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucena navratnost povodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov alebo
inych investiénych néastrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Hlavnymi rizikami spojenymi s investovanim st rizika protistrany a trhové rizikd. Riziko protistrany spociva v tom, ze
protistrana nedodrzi svoj zavizok. Trhové riziko spociva v kolisani hodnoty aktiv, do ktorych sa v ramci investi¢nych stratégii investuje. O tychto a dalsich pripadnych rizikich spojenych s investovanim sa mozete
dozvediet viac v zmluvnej dokumenticii WEM a SLSS. Prijmy z predaja cennych papierov a dividendové prijmy z cennych papierov mézu podliehat danovej povinnosti podla legislativy platnej v ¢ase vzniku
dariovej povinnosti. Otazky tykajice sa spravneho zdanovania vynosov z investovania odporu¢ame konzultovat s licencovanym dafiovym poradcom. Na investované finan¢né prostriedky sa nevztahuje uprava
zakonného systému ochrany vkladov uloZenych v bankach podla zikona ¢. 118/1996 Z.z. o ochrane vkladov.
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