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Best Select Strategies — aktivne manaZované portfélid od Swiss Life Select

Trhovy komentar

V auguste si investori pokojné leto prili§ neuzili. Akékolvek nideje na dovolenkova
pohodu sa rozplynuli hned zaciatkom mesiaca po zverejneni nepriaznivych
ekonomickych tdajov z USA a zvySeni drokovych sadzieb japonskou centrilnou
bankou, ¢o vyvolalo prudky vypredaj na globalnych akciovych trhoch.

Do konca mesiaca viak trhy opit posilnili, ked investori zacali zapoc¢itavat agresivnejsie
uvolnovanie menovej politiky Federdlneho rezervného systému (Fed). V USA prispeli k
obavim z recesie vyrazne slabsi nez oc¢akdvany index ISM vyroby za jal (46,8 oproti
ocfakdvanym 48,8) a slabd sprava o tvorbe pracovnych miest, ktord ukdzala najnizsi
ndrast po¢tu zamestnani za posledné tri roky (114-tisic). Navy$e, miera nezamestnanosti
sa mierne zvysila na 4,3 %, ¢o bolo dostato¢né na aktiviciu takzvaného Sahmovho
pravidla - empirického ukazovatela, ktory predpoveda recesiu, ked trojmesa¢ny priemer
nezamestnanosti prekro¢i najnizsiu troveii za poslednych 12 mesiacov.

Zarovent rozhodnutie Japonskej centrilnej banky zvysit svoju politickat sadzbu o 25
bézickych bodov (bps) a jastrabi tén guvernéra Fedu viedli k ndhlemu ukonceniu pozicii
carry trade, kroré vyuzivali lacné pozicky v japonskych jenoch na ndkup vynosnejsich
aktiv. V tomto kontexte doslo k vypredaju na globdlnych akciovych trhoch, index
volatility (VIX) vzrastol a globélne dlhopisy posilnili. Bloomberg Global Aggregate Index
sa ku koncu mesiaca zvysil o 2,8 %, pretoze slabsie ekonomické tdaje a spomalujica
inflacia posilnili o¢akdvania na septembrové zniZenie tirokovych sadzieb Fedu.

Vynosy dlhopisov nadalej pontkaji atraktivhu investiént prileZitost, pretoze z
ofakdvaného znizovania urokovych sadzieb tak v USA ako aj v Eurozéne moézu
profitovat. Rovnako mézu poslazit ako zabezpecenie proti scenaru tvrdého pristitia.

Investicna stratégia

Best Select Dynamic Strategy je dynamické portfélio, ktoré sa zameriava predovsetkym
na dynamicky rast kapitdlu v strednodobom a dlhodobom horizonte. Portfélio je
aktivne riadené a primdrne investuje do akcii. Pozicie v alternativnych investicidch slizia
na diverzifikiciu alebo dosahovanie dodato¢ného vynosu. Podkladovymi aktivami v
portféliu st ETF fondy od svetovych spravcovskych spoloénosti ako napriklad
BlackRock, Amundi Investment Solutions, Invesco Asset Management, UBS ¢i DWS.

Vyvoj hypotetickej investicie 10 000 € od vzniku
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Minuld vykonnost nie je zdrukou budiceho zhodnotenia. Vyk t zobladnuje iba celkové ndklady podkladovych ETF
fondov, poplatky samotného portfolia vo vysledku nie sii premietnuté.
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Charakeeristika portfélia

Vznik portfélia 1. jGna 2023
Mena portfdlia EUR

Min. prvotnd investicia 10 000 €
Min. néslednd investicia 5 000 €
Vstupny poplatok 2,50 % z investicie
Vystupny poplatok netctuje sa
Poplatok za riadenie 1,10 % p. a. + DPH
Poplatok za vykonnost  neuctuje sa

Vyplata vynosov reinvestujui sa

Ukazovatel rizika

NiZsi Vyssie
rilzziiloe < 1 2 3 4 6 7 > riziko

Obvykle vy3si vynos
Zlozenie portfdlia
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B Akcie  ®Komodity Alternativne investicie

Zhodnotenie v EUR

Obdobie Vykonnost

1 mesiac 1,13 %
3 mesiace 3,24 %
6 mesiacov 10,15%
9 mesiacov 20,27 %
1 rok 23,90 %
3 roky p. a. -

S rokov p. a. -

Minuld vykonnost nie je zdrukou budiceho zhodnotenia.
Vykonnost' zobladiuje iba celkové ndklady podkladovych
ETF fondov, poplatky samotného portfolia vo vysledku nie sii
premietnuté.

ESG rating

Celkovy ESG Rating (CCC - AAA) AA
MSCI ESG Quality Score (0 - 10) 7,02
Intenzita emisii CO, 49,41t

Rating platny k 30. 07. 2024 na zdklade analyzy 76,89 %
zloZenia portfolia. BliZsie informdcie o metodike MSCI
Fund Ratings ndjdete na webovej stranke analytickej
spolocnosti MSCI: www.msci.com/esg-fund-ratings



Marketingovy materidl
Report - 30. augusta 2024

’(3
Best Select Dynamic Strategy SwissLife

Best Select Strategies — aktivne manaZované portfélid od Swiss Life Select

Regionalne rozdelenie investicie Sektorové rozdelenie investicie

‘ = USA a Kanada
Eurdpa, Afrika a Blizky Vychod

' = Zakladné materidly

Komunika¢né sluzby

= Spotrebitelsky cyklicky sektor

= Azia
Spotrebitelsky defenzivny sektor
= Energetika
m Finan¢né sluzby
Zdravotna starostlivost
= Priemysel
Realitny sektor
= Technoldgie
Utility - verejné sluzby
Ostatné
Akcie v portféliu
B g Price / Earnings Ratio 21,46 Efektivna splatnost -
) ;t Price / Cashflow Ratio 14,75 Efektivna duricia -
4 7 S £ 3 ; . . . o .
CR-2 Price / Book Ratio 4,33 Priemernd kreditna kvalita -
o
N Zdroj: Morningstar
3 4 2 g e
hodnotové zmie3ané rastové
Typ akcif TOP 10 pozicii v portféliu Sektor Krajina  Podiel
TRS UBS Bbg CMBCOM OpfStgyxPM 2.5 Lvg NR USD N/A USA 10,00 %
TRS MSCI World NR USD N/A USA 10,00 %
Dlhopisy v portféliu TRS LPX Major Market TR EUR N/A Svajiarsko  5,00%
= NVIDIA Corp Technolégie USA 4,02%
0 0 v g—\ ? Apple Inc Technolbgie USA 3,27%
" % Microsoft Corp Technoldgie USA 2,70%
0 0 0 E‘_ 9:’_‘ Meta Platforms Inc Class A Komunika¢ny sektor USA 1,65 %
"8 Broadcom Inc Technolégie USA 1,54%
3 g Eli Lilly and Co Zdravotnd starostlivost USA 1,46 %
0 0 0 & Amazon.com Inc Spotrebitelsky sektor USA 0,99 %
limitovana  strednd vysoka

. . Zdroj: Morningstar
Citlivost na pohyb sadzieb

Pravne upozornenia a dolezité informacie:

Poskytovatelom investi¢nej sluzby riadenia portfolii Best Select Dynamic Strategy je v zmysle zikona ¢ 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zikonov
(zdkon o cennych papieroch) v platnom zneni spolo¢nost Wealth Effect Management o.c.p., a.s., so sidlom Bottova 2A, 811 09 Bratislava, ICO: 51 127 113 zapisand v Obchodnom registri Mestského sadu
Bratislava I1I, oddiel Sa, vlozka ¢. 6652/B (dalej len ,WEM®), ktora ich riadi exkluzivne pre klientov spolo¢nosti Swiss Life Select Slovensko, a. s. so sidlom Mlynské Nivy 49/II, 821 09 Bratislava, 1CO: 36 752 606
zapisand v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 4102/B (dalej len ,SLSS“). Obsiahnuté informacie predstavuji marketingové oznamenie SLSS a su platné ku diu ich
zverejnenia a mozu sa v ¢ase zmenit. Tieto informacie boli zostavené a spracované zo strany SLSS a vychadzaji zo zdrojov, ktoré SLSS povazuje za spolahlivé. Sluzia vylu¢ne na informacné tcely, nepredstavuja
akukolvek ponuku uzavriet zmluvu tykajicu sa akéhokolvek finanéného nastroja v nich uvedeného s osobou, ktora odpovie na tieto informaécie. TaktieZ nie si podkladom na uzatvorenie inej zmluvy, ani sa na
ne nemozno odvolavat v suvislosti s dojednanim akéhokolvek zavizku, nemozno sa na ne spoliehat ako na Gplné vysvetlenie vsetkych rizik spojenych s investovanim do finanénych néstrojov v nich uvedenych.
Nepredstavuju investi¢né poradenstvo ani investi¢né odporicanie, ktoré by zohladriovalo individudlnu situdciu investora, najmi v zmysle jeho financnej situdcie ¢i investiéného ciela. MoZnosti investovania
prezentované v tomto dokumente nemusia byt primerané alebo vhodné pre potencidlnych investorov. SLSS nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vznikna ich nespravnou interpreticiou a zlym
investi¢nym rozhodnutim. Investicie do cennych papierov v sebe nesu riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucend navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych
papierov alebo inych investicnych néstrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Hlavnymi rizikami spojenymi s investovanim st rizikd protistrany a trhové rizikd. Riziko protistrany
spociva v tom, ze protistrana nedodrzi svoj zavizok. Trhové riziko spociva v kolisani hodnoty aktiv, do ktorych sa v ramci investi¢nych stratégii investuje. O tychto a dalsich pripadnych rizikich spojenych s
investovanim sa mozete dozvediet viac v zmluvnej dokumenticii WEM a SLSS. Prijmy z predaja cennych papierov a dividendové prijmy z cennych papierov mézu podliehat dariovej povinnosti podla legislativy
platnej v ¢ase vzniku danovej povinnosti. Otazky tykajice sa spravneho zdanovania vynosov z investovania odporac¢ame konzultovat s licencovanym danovym poradcom. Na investované finan¢né prostriedky sa
nevztahuje uprava zikonného systému ochrany vkladov uloZenych v bankach podla zikona ¢ 118/1996 Z.z. o ochrane vkladov.
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